CI1C

Ausfihrungsgrundsatze Bank CIC (Schweiz) AG

1. Zweck und Geltungsbereich

Die Bank CIC (Schweiz) AG (im Folgenden "Bank") trifft alle angemessenen Vorkehrungen, um bei der
Ausfiuihrung beziehungsweise der Entgegennahme und Weiterleitung von Kundenauftragen in
preislicher, zeitlicher und quantitativer Hinsicht die bestmoégliche Ausflihrung ("Best Execution") fur ihre
Kunden zu erzielen. Zu diesem Zweck hat die Bank effiziente Ausfihrungsgrundséatze definiert und
wendet diese fir Kaufe, Verkdufe oder fir das Eingehen einer Position in Finanzinstrumenten oder
Geschéfte an (siehe Punkt 2. Anlageklassen). Zudem verfugt die Bank Uber interne Weisungen und
Prozesse, welche die Inhalte und Ablaufe sicherstellen, um eine professionelle, faire und transparente
Auftragsabwicklung zu erzielen. Damit setzt die Bank die aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Vorgaben in der Schweiz um.

Die Ausfuhrungsgrundsétze gelten im Allgemeinen fur alle Kunden (fir Ausnahmen siehe Punkt 6.
Keine Anwendung von "Best Execution") und werden in geeigneter Form den Kunden zur Verfiigung
gestellt. Die Bank geht im Falle eines durch den Kunden Ubermittelten Auftrags davon aus, dass dieser
den Ausflhrungsgrundsatzen zugestimmt hat.

2. Anlageklassen

Die Ausfuhrungsgrundsétze gelten fur die Entgegennahme, Ausfiihrung oder Weiterleitung von
Kundenauftrdgen, zum Zwecke des Kaufs, Verkaufs oder des Eingehens einer Position. Im
Wesentlichen gelten diese fir die nachfolgend aufgelisteten Finanzinstrumente oder Geschafte:
Kotierte Aktien oder dhnliche Wertpapiere (bdrsengehandelte Anlagefonds, ETFs etc.)

Nicht kotierte Aktien

Verzinsliche Wertpapiere

Bdrsengehandelte Derivate (Terminkontrakte "Futures" und Optionskontrakte, TOFF, ETD)
Strukturierte Produkte

OTC-Derivate (Over-the-Counter; Geschafte welche direkt mit einem anderen Marktteilnehmer
abgeschlossen werden)

Devisen, Edelmetalle

¢ Anlagefonds

3. Ausfuhrungsfaktoren
Bei der Auftragsausfiihrung berticksichtigt die Bank verschiedene Faktoren, die von der jeweiligen
Anlageklasse abhangen. Diese werden als Ausflihrungsfaktoren bezeichnet:
e Ausflihrungspreis
Der Ausflihrungspreis bezieht sich auf den aktuellen Kurs des Finanzinstruments oder des
Geschafts.
¢ Kosten der Auftragsausfihrung (Courtagen, Abwicklungsgebiihren etc.)
Bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen kann die Bank dem Kunden diverse Geblihren belasten.
» Gebuhren des Handelsplatzes:
Gebuhren des jeweiligen Handelsplatzes, welche bei einer Direktteilnehmerschafft oder bei
einer Auftragsweiterleitung tUber einen Broker anfallen.
» Gebuhren seitens Broker:
Sofern die Bank keine Direktteilnehmerschafft zum jeweiligen Handelsplatz besitzt, fallen
Gebuhren seitens des Brokers, welcher den Marktzugang bereitstellt. Diese werden nach
Maoglichkeit sowohl in der CIC eLounge wie auch im Anlagevorschlag der Bank als Bandbreite
ausgewiesen.
» Abwicklungsgebuhren:
Externe Geblihren, welche im Zusammenhang mit der Auftragsabwicklung und der Verwahrung
von Finanzinstrumenten stehen.
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» Gebuhren der Bank:
Eigene Kommission oder Courtage der Bank, welche entweder separat ausgewiesen oder im
Ausfuhrungspreis integriert wird.
e Geschwindigkeit der Auftragsausfihrung
Definiert wird der Zeitraum zwischen der Auftragsentgegennahme und der Auftragsausfiihrung am
jeweiligen Ausfliihrungsplatz.
e Wahrscheinlichkeit der vollstandigen Auftragsausfiihrung
Die Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung ist grésstenteils von der Liquiditat des jeweiligen
Ausfuhrungsplatzes abhangig. Im Falle von illiquiden Mérkten kann die Wahrscheinlichkeit der
vollstandigen Ausflhrung zum primaren Ausfuhrungsfaktor werden.
e Wahrscheinlichkeit der vollstdndigen Auftragsabwicklung
Die mit dem Finanzinstrument oder Geschaft zusammenhangende Lieferung oder Zahlung soll
ohne Verzdgerung oder Behinderung durchgeflhrt werden kénnen.
e Auftragsvolumen
Grosse oder Wert des Kundenauftrags, welcher in Nominal oder Anzahl Stiicke/Anteile definiert
wird. Die Hohe des Auftragsvolumens kann unter Umstanden zu erheblichen Marktbewegungen
fuhren.
¢ sonstige fur die Ausflhrung relevante Faktoren

Bei der Bewertung der Ausfiihrungsfaktoren wird den beiden Faktoren Ausfiihrungspreis und Kosten
der Auftragsausflihrung im Allgemeinen eine héhere Gewichtung als den anderen Faktoren
zugeschrieben. In bestimmten Situationen kann es jedoch angemessen sein, einen der anderen
Faktoren hoher zu priorisieren, um negativen Auswirkungen vorzubeugen. So kdnnen bei illiquiden
Markten oder ausserhalb der Prasenzzeit der Bank oder der Funktionsfahigkeit der Banksysteme,
Faktoren wie Wahrscheinlichkeit oder Geschwindigkeit der Ausfiihrung héher gewichtet werden als der
Ausfuhrungspreis oder die mit der Auftragsausfilhrung verbundenen Kosten. Bei Systemausfallen oder
anderen Ereignissen ausserhalb des Einflussbereiches der Bank, welche die Anwendung der
Ausfihrungsgrundsatze nicht moglich oder nicht zumutbar machen, wird die Bank versuchen, die
Auftrage zu den unter den jeweiligen Umstanden bestmdglichen Bedingungen auszufihren.

4. Ausfiihrungskriterien

Die Bank kann fir die Gewichtung der Ausfiihrungsfaktoren unter anderem die folgenden

Ausfluhrungskriterien bertcksichtigen:

e Kundeneigenschaften (z.B. regulatorische Kundensegmentierung)

e Art oder Eigenschaften des Auftrags

e Merkmale des Finanzinstruments oder des Geschéfts

e Eigenschaften oder Besonderheiten der Ausfiihrungsplatze, an denen der Kundenauftrag
ausgefihrt werden kann.

¢ die Marktbedingungen bei Erhalt des Kundenauftrags

5. Ausfiihrungsplatze

Borsengehandelte Finanzinstrumente sind an einem allgemein anerkannten, geeigneten und fur eine
ordentliche Abwicklung der Transaktion vorgesehenen Ausfihrungsplatz auszufihren. Fir
ausserborslich gehandelte Finanzinstrumente sind die Kundenauftrage zu einem Kurs auszufiihren,
der sich am Marktkurs orientiert. Um die h6chstmdgliche Liquiditat sicherzustellen, kann die Bank
Kundeauftrage an verschiedenen Ausfiihrungsplatzen erteilen. Dazu gehdren unter anderem:

e Bodrsen und regulierte Markte

e Multilaterale Handelssysteme "MTF"

¢ Organisierte Handelssysteme "OHS"
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e Systematische Internalisierer "SI"

e Market Maker

e Broker und andere Liquiditatspools

e Interbank-Plattformen
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Die Bank behalt sich das Recht vor, zusatzliche Ausfiihrungsplatze zu wahlen oder hinzuzufiigen, die
gemass der Bank mit den Anforderungen der Ausfiihrungsgrundsatze und der "Best Execution”
Ubereinstimmen sowie bestehende Ausfiihrungsplatze zu streichen. Entsprechend werden samtliche
Ausfihrungsplatze periodisch Gberpriift und aktualisiert, mit dem Ziel, das bestmdgliche Ergebnis bei
der Ausfliihrung beziehungsweise der Entgegennahme und Weiterleitung der Kundenauftrage zu

erzielen.

Die aufgefiihrten Ausfiihrungsplatze werden fir die einzelnen Finanzinstrumente und Geschafte
verwendet. Die Auflistung hat keinen abschliessenden Charakter, umfasst jedoch, die fiir die Bank
grosstenteils eingesetzten Ausfiihrungsplatze. Nahere Angaben zu den jeweiligen Ausflihrungsplatzen
kénnen bei Bedarf zugestellt werden.

Finanzinstrument /

NAV (Net Asset Value)

Geschift Ausfiihrungsplatz Geschaftsart

kotiert Schweiz SIX Swiss Exchange, OTC Kommission
Aktien oder ahnliche kotiert Ausland via Broker an diversen Handelsplatzen, Kommission
Wertpapiere OTC, MTF, SI

nicht kotiert Schweiz OTC, OHS Kommission
Verzinsliche CHF-Bonds und SIX Swiss Exchange, via Broker an Kommission
Wertpapiere Eurobonds diversen Handelsplatzen, OTC, OHS, Sl
Bor§engehandelte TOFF, ETD via Broker an diversen Handelsplatzen, Kommission
Derivate OTC

kotierte Strukturiferte SIX Structured Products, OTC Kommission

Produkte Schweiz

. kotierte Strukturierte via Broker an diversen Handelsplatzen, .

Strukturierte Produkte Produkte Ausland oTC Kommission

nicht kotierte . .

Strukturierte Produkte via Broker, OTC, Market Maker Kommission
OTC-Derivate FX- und Zinsderivate OoTC Festpreis
Devisen, Edelmetalle OoTC Festpreis
Anlagefonds basierend auf dem via Broker Kommission

6. Keine Anwendung von "Best Execution"
Die Bank ist in den nachfolgenden Fallen nicht an die Ausfiihrungsgrundsatze gebunden:

¢ bei Geschaften mit institutionellen Kunden gemass FIDLEG

o flir Geschafte, die am Primarmarkt getatigt werden

e OTC Festpreisgeschéafte

e Bei einer ausdricklichen Anweisung des Kunden, wodurch die "Best Execution" Anforderungen
nicht gelten (siehe Punkt 8. Vorrang von Kundeninstruktionen).

o Fir Geschéfte, die aufgrund einer bestehenden Handelsvereinbarung "Trading Authority" zwischen
der Bank und dem Kunden bei einem Broker platziert/ausgefiihrt werden.

e Fur Geschafte, die ausserhalb der Prasenszeiten der Bank oder der Funktionsfahigkeit der
Banksysteme bei einem Broker platziert/ausgefiihrt werden.
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7. Auftragsbearbeitung und Auftragsweiterleitung

Die Bearbeitung eines Kundenauftrags in einem kotierten und bérsengehandelten Finanzinstrument
(Aktien, Verzinsliche Wertpapiere, Borsengehandelte Derivate, Strukturierte Produkte) erfolgt an einem
allgemein anerkannten und geeigneten Ausflhrungsplatz, welcher eine ordentliche und fristgerechte
Auftragsdurchfihrung gewahrleistet. Dies erfolgt entweder Gber den eigenen Handel (Direktteilnehmer
Handelsplatz) oder im Falle einer Nichtteilnehmerschafft in Form einer Auftragsweiterleitung tUber einen
Broker.

Fir ausserborslich gehandelte, nicht kotierte oder Over-the-Counter Finanzinstrumente wird eine
Preisanfrage, falls moglich, an mehrere Gegenparteien der Bank gerichtet. Bei weniger liquiden
Finanzinstrumenten oder je nach Gewichtung der Ausflihrungsfaktoren kann auch nur eine
Gegenpartei angefragt werden. Ebenfalls méglich ist die Platzierung/Ausfiihrung Gber ein OHS oder
einen Broker.

Fir nichtkotierte Strukturierte Produkte kontaktiert die Bank den Emittenten des Finanzinstruments. Je
nach Gewichtung der Ausflhrungsfaktoren behéalt sich die Bank jedoch das Recht vor, den
Kundenauftrag in Form einer Auftragsweiterleitung tber einen Broker zu handeln.

Klassische Anlagefonds, welche basierend auf dem NAV (Net Asset Value) gehandelt werden, werden
in Form einer Auftragsweiterleitung Uber einen Broker platziert/ausgefihrt.

Die Bank uberprift regelmassig die Auswahl der Broker, mit denen sie zusammenarbeitet, und die
Qualitat der Ausfiihrung, um sicherzustellen, dass die Broker angemessene Vorkehrungen zur
Erzielung einer bestmdglichen Ausflihrung ("Best Execution") treffen. Bei der Auftragsweiterleitung
wird die Pflicht der "Best Execution" auf den daflir vorgesehenen Broker ibertragen.

Die Auftragsbearbeitung fir Devisen, Edelmetalle oder FX OTC-Derivate wird unter dem Punkt 10.
Festpreisgeschafte erlautert.

8. Vorrang von Kundeninstruktionen

Instruktionen des Kunden geniessen unter Berlcksichtigung der Marktverhaltensregeln Vorrang
gegenulber den in diesem Dokument erlduterten Ausfuhrungsgrundsatzen. Bei Erteilung einer
Instruktion seitens des Kunden ist die Bank in deren Umfang von der Einhaltung der
Ausfuhrungsgrundséatze ausdrucklich befreit. Die Pflichten zur Erzielung der bestmoglichen Ausfiihrung
("Best Execution") gelten entsprechend dem Umfang der Instruktion als erfullt.

9. Zusammenlegung von Auftriagen

Grundsatzlich gilt, dass samtliche Kundenauftrage gleichbehandelt und in der Reihenfolge ihres
Eingangs bearbeitet werden. In einzelnen Fallen kann die Bank im Interesse der verwalteten
Vermogen und Kunden Kauf- oder Verkaufsauftrage gruppieren und als aggregierten Auftrag
(Sammelauftrag) platzieren/ausfiihren. Auftrage werden nur dann zusammengelegt, wenn eine
Benachteiligung fir die jeweiligen Vermdgen und Kunden grundsatzlich nicht zu erwarten ist. Die
Zuteilung des ausgefiihrten Sammelauftrags auf die einzelnen Vermdgen und Kunden erfolgt pro rata.
Ausnahmen kdénnen sich bei Teilausfihrungen von aggregierten Auftragen ergeben, sofern bei der
Zuteilung der Teilausfihrung Mindeststiickelungen einzuhalten sind. In solchen Féllen agiert die Bank
im Interesse aller betroffenen Vermoégen und Kunden.

10. Festpreisgeschifte

Auftrége in den Anlageklassen Devisen (inkl. Devisentermingeschéafte und Devisenoptionen) und
Edelmetalle werden nicht an einem Handelsplatz ausgefiihrt, sondern bilateral, also "Over the Counter"
(OTC) zwischen Kunde und Bank als Festpreisgeschéaft abgeschlossen. Das bedeutet, dass der Kunde
und die Bank einen Kaufvertrag zu einem bestimmten oder bestimmbaren Preis abschliessen oder
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einen Derivatvertrag zu vereinbarten Konditionen eingehen. Dadurch entfallt die Bestimmung und die
Priorisierung von Ausfiihrungsfaktoren sowie die Wahl eines Ausfiihrungsplatzes.

Wenn der Kunde und die Bank zu einem Abschluss kommen, versteht sich der Preis als Gesamtpreis
(All-in Price). Das bedeutet, dass darin die Wahrung, die Auftragsgrésse und die Marktbedingungen
(insbesondere Marktliquiditat und —volatilitat) beriicksichtigt sind. Die Preise beinhalten eine Handels-
marge, die je nach Eigenschaften des Kunden und Merkmalen des Finanzinstruments variieren kann
und samtliche mit der Transaktion verbundenen Kosten und Gebiihren deckt.

Die Bank fungiert beim Handel mit dem Kunden als Gegenpartei. Ein allfalliges Deckungsgeschaft
fuhrt die Bank am Markt nach eigenem Ermessen, in ihrem eigenen Namen und nicht zwingend
zeitgleich aus.

11. Vertriebsentschadigungen von Dritten

Der Bank kdnnen im Zusammenhang mit der Erbringung von Finanzdienstleistungen von Dritten
Entschadigungen wie zum Beispiel Retrozessionen, Courtagen, Provisionen, Rabatte oder sonstige
vermogenswerte Vorteile (zusammen "Vertriebsentschadigungen") zufliessen. Diese Entschadigungen
koénnen je nach Finanzinstrument oder Geschaft und Anbieter als wiederkehrende volumenbasierte
Entschadigungen fir die Vertriebstatigkeit oder in Form von Rabatten auf dem Ausgabepreis oder als
Ruckvergitung darauf ausgestaltet sein. Solche Entschadigungen kdénnten zu Interessenskonflikten flr
die Bank fiihren. Die Bank hat deshalb Massnahmen getroffen, um solche Interessenskonflikte zu
vermeiden und um madgliche Benachteiligungen von Kunden auszuschliessen.

Die allfalligen Entschadigungen von Dritten wurden bei der Geblihrengestaltung der Bank
bertcksichtigt. Der Kunde ist damit einverstanden, dass, soweit der Bank im Rahmen der Erbringung
von Finanzdienstleistungen von Dritten Entschadigungen zufliessen, die ohne gegenteilige
Vereinbarung einer gesetzlichen Ablieferungspflicht gegentiber dem Kunden unterliegen, diese
Entschadigungen vollumfanglich der Bank zustehen und der Kunde auf deren Ablieferung an ihn
verzichtet.

Die Berechnungsparameter und Bandbreiten der Entschadigungen kénnen jederzeit auf der Website
der Bank (www.cic.ch) eingesehen werden.

12. Uberpriifung und Informationspflicht

Die Bank uberprift regelmassig, mindestens einmal pro Jahr, die definierten Ausfihrungsgrundsatze
und die daraus erfolgte Auswahl an Ausflhrungsplatzen und Brokern und nimmt, falls nétig,
Anderungen vor. Weiter (iberpriift und passt die Bank die jeweiligen Faktoren an, die fiir einen
bestimmten Ausfuhrungsplatz definiert wurden, falls Hinweise vorliegen, dass diese keine
Glltigkeit/Anwendung mehr haben. Der Kunde erteilt der Bank die Befugnis, Anpassungen in diesem
Sinne einseitig vorzunehmen. Die jeweils aktuelle Version der Ausfiihrungsgrundsatze kann jederzeit
auf der Website der Bank (www.cic.ch) eingesehen werden.
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